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9-ก.ย.-65

ในวันท่ี 21 ธันวาคม พ.ศ. 2565 ส านักงานสถิติแห่งชาติ (ONS) ของอังกฤษ เปิดเผยว่า การกู้ยืมเงินสาธารณะของภาครัฐพุ่งข้ึนสูงสุดในเดือนพฤศจิกายน นับต้ังแต่ท่ีเร่ิมมีการบันทึกข้อมูลดังกล่าวแตะ 2.2017 หม่ืนล้านปอนด์ 
หรือประมาณ 2.677 หม่ืนล้านดอลลาร์ ซ่ึงสะท้อนให้เห็นถึงต้นทุนการอุดหนุนด้านพลังงานท่ีพุ่งสูงข้ึน ขณะเดียวกันการกู้ยืมสาธารณะในช่วง 8 เดือนแรกของปีงบประมาณน้ี ต้ังแต่เดือนเมษายน-พฤศจิกายน รวมท้ังส้ินอยู่ท่ี 
1.054 แสนล้านปอนด์ เพ่ิมข้ึน 7.6 พันล้านปอนด์จากช่วงเวลาเดียวกันในปี พ.ศ. 2564

ในวันท่ี 22 ธันวาคม พ.ศ. 2565 กระทรวงพาณิชย์สหรัฐ เปิดเผยตัวเลขประมาณการคร้ังท่ี 3 ส าหรับผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ประจ าไตรมาส 3 โดยระบุว่า เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวร้อยละ 3.2 ซ่ึงสูงกว่า
ตัวเลขประมาณการคร้ังท่ี 1 และ 2 ซ่ึงอยู่ท่ีระดับร้อยละ 2.6 และ 2.9 ตามล าดับ โดยได้รับแรงหนุนจากการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีแข็งแกร่ง รวมท้ังการลดลงของตัวเลขขาดดุลการค้าของสหรัฐ
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-8.60

-218.29

-1,557.00

-1,136.10

-906.55

-513.34

ผลการด าเนินงาน

TLT (1.34%)
ICBCTL (8.89%)

KCC (0.29%)

Investment Preformance

JPY

1,634.65

SILVER 18.42

82.75

-8.41

-0.88

-48.85

26-ส.ค.-65 112 วัน 22,000              21,277.78           

17-พ.ย.-65 29 วัน 36,000              

As of Dec 26th, 2022 GOLD

ผลการลงทุนท่ีผ่านมา

98 วัน 28,000              21,627.73           

Investment Framework

(THB) 3.2 3.7

26.59 -9.71%
PRECIOUS METALS (USD)

CNY 5.04 7.11%

WTI 76.70

-215.73

Last Update: Nov 2022

GBP 42.36 2.33% 3.4 3.8 BRENT

EUR

OIL (USD/Barrel)
USD 34.91

26,431.55

DJIA 29,264.50

HSI 17,855.14
Avg. Selling Rate YTD

1.25%
2019

Exchange Rate Thai Policy Interest Rate GDP Forecast
DAX 12,227.92

Currency

Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 4.50%

Forecast 5.5-6.5 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2019 1.50 NIKKEI

Index

Headline Inflation 1,621.25

Core Inflation 3.22 0.13 British Interest Rate  (BoE) 3.50% 2017 2.40 Name

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 20 ธันวาคม พ.ศ. 2565 ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับร้อยละ -0.1 และจะเข้าซ้ือพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นเพ่ิมข้ึนสู่ 9 ล้านล้านเยน โดยมีเป้าหมายท่ีจะตรึงอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปีไว้ท่ีร้อยละ 0 อย่างไรก็ดี คณะกรรมการ BOJ ประกาศขยายกรอบอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีของรัฐบาลญ่ีปุ่นให้เคล่ือนไหวในช่วงร้อยละ -0.5 ถึง +0.5 เพ่ือปรับปรุงกลไกตลาด
และสนับสนุนการเคล่ือนไหวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรให้เป็นไปอย่างราบร่ืน ควบคู่ไปกับการรักษาการผ่อนคลายนโยบายทางการเงิน
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 239.07
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Nov 2022

YoY(%) EQUITIES

15.98% Next Meeting: 25 Jan 2023 3.2 3.0-4.0

2020 FTSE100 7,020.95

5.55 -0.13 European Interest Rate (ECB) 2.50% 2018 -6.20 SET

S&P500 3,655.04

37.26 0.56%

Source : Bloomberg 

3. Credit Risk ● Issuer Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV (ยกเว้นตรา

สารหน้ีท่ีออกหรือค้้าประกันโดยกระทรวงการคลัง)

● Counter Party Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV

● Country Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV

4. Liquidity Risk ลงทุนในตราสารท่ีอายุใกล้เคียงกับระยะเวลาการลงทุน

1. Interest Rate Risk

  1.2 Absolute VaR Limit

 1.1 Portfolio Duration เบ่ียงเบนจาก Benchmark (0.25) 

ไม่เกิน + 0.50 ปี เบ่ียงเบนไม่เกิน = 0.75 ปี

2. Foreign Exchange Rate Risk

คุณภาพการบริการ คุณภาพประสานงาน, ความตรงต่อเวลาในการส่งรายงาน

หรือให้ข้อมูล

34,928.90           

ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี

 - CBF (33.76%)
GSB (4.26%)

ประเภทความเส่ียง กรอบหลักเกณฑ์การบริหารความเส่ียง

วงเงินตามแผน 
(ล้านบาท)

วงเงินท่ีได้รับ 
(ล้านบาท)

วันท่ีเงินเข้า ระยะเวลา

ตราสารท่ีผู้บริหารสินทรัพย์ลงทุน

CB (40.95%)

ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีการประสานงานกับ กปพ. เป็นไปอย่างเรียบร้อยดีและ

มีการให้ข้อมูลหรือส่งรายงานตามก้าหนดเวลา

สัดส่วนการลงทุนของเงิน Pre-funding พันธบัตรรัฐบาลรุน LB22DA

ระหว่าง 0.08 ถึง 0.27 ปี

ร้อยละ 0.00 ถึง 0.03 ต่อปี

ผลการด าเนินงานเกณฑ์การให้บริการ

Investment Breach สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง:หลักทรัพย์อ่ืน

= 60:40 (เกิดจากการลงทุน)

เป็นไปตามกรอบท่ีก้าหนด (79.35 : 20.65)

Technical Breach เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก้าหนด (79.35 : 20.65)สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง:หลักทรัพย์อ่ืน

= 60:40 (เกิดจากการเปล่ียนแปลงของตลาด)
การบริการ

ตราสารหน้ีท่ีลงทุน

- ร้อยละ 88.24 ครบก้าหนดภายในระยะเวลาการลงทุน

- ร้อยละ 11.76 มีอายุคงเหลือเกินกว่าระยะเวลาการลงทุน

การลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอายุคงเหลือเกินกว่าอายุกองทุน คือตราสารหน้ีท่ีออกหรือ

ค้้าประกันโดยกระทรวงการคลัง ตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคารแห่งประเทศไทย 

รวมท้ังตราสารหน้ีเอกชนท่ีมีสภาพคล่องสูง ซ่ึงผู้บริหารสินทรัพย์ได้จัดท้าแผนการเตรียม

สภาพคล่องเสนอต่อคณะอนุกรรมการด้านการลงทุนให้ความเห็นชอบแล้ว

ไม่มีการลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศปิดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ้านวน (Fully 

Hedged)

ตราสารหน้ีในประเทศ

ผู้บริหารสินทรัพย์บริหารจัดการการลงทุนเป็นไปตามท่ี กปพ. ก้าหนด

ตราสารหน้ีต่างประเทศ ฝากเงิน
หลักทรัพย์อ่ืนท่ีได้รับการจัดอันดับสูงสุด (<40)

HSBC (0.04%)
GSB (0.34%)

CIMBT (1.78%)
PAMCO (8.44%)

หลักทรัพย์ม่ันคงสูง (>60)
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

                                             Pre – Funding
                       

                     

                          Pre-Funding                          

AM        

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity             

                                 (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                       (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                 

                                                         Fully Hedged                    
           30        Mark to Market)

•                                                                                                 

                           (Liquidity Risk)
●          Maturity Matching         
●                                                                LB      BOT Bond                 

                T-Bills, C-Bills         
●                                  LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching

                                                                             

                    79  5%

                0 65%
            ฐ   

               

ฝ      

         0  ฤ         565
                   77,834,405,889.69    
                           77,9  ,579,    87    



 

Source : PDMO as of Dec 2022

 

Bond 3.59T-

bills 14.46

Bond 22.24

Bond 2.46

Bond 17.22T-

bills 14.67

Bond 3.88

Bond 1.39T-

bills -7.45 

Bond 22.14

Bond -17.66 T-

bills 36.22

Bond 0.69

Bond -7.69 T-

bills 9.25

Bond 12.14

Bond 0.67T-

bills -6.95 

Bond 5.99

Bond -15.19 T-

bills -7.11 

G : Greenshoe option O:  Overallotment

Source : BOT as of Sep 2022

Source : ThaiBMA as of Dec 2022 Source : ThaiBMA as of Dec 23rd,2022

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation

Source : ThaiBMA  & Financial Times

Source : ThaiBMA  & Financial Times

12-Oct-22

1.72      --

7-Dec-22 20 LB436A

7,000                    

7-Dec-22

13,500                  13,500     13,250           

25,000                  25,000     24,900           

30,000                  30,000     

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน

   กปพ. ได้จัดท้าและน้าส่งรายงานการประเมินผลการควบคุมภายในตามมาตรฐานและหลักเกณฑ์ปฏิบัติการควบคุมภายในส้าหรับหน่วยงานของรัฐ พ.ศ. 2561 ประกอบด้วย หนังสือรับรอง

การประเมินผลการควบคุมภายใน (แบบ ปค. 1) รายงานการประเมินองค์ประกอบของการควบคุมภายใน (แบบ ปค. 4) รายงานการประเมินผลการควบคุมภายใน (แบบ ปค. 5) และรายงาน

การสอบทานการประเมินผลการควบคุมภายในของผู้ตรวจสอบภายใน (แบบ ปค. 6) ให้ปลัดกระทรวงการคลังแล้วเม่ือวันท่ี 20 ธันวาคม 2565 รายละเอียดปรากฏตามภาคผนวก ก 

ส้าหรับการควบคุมภายในไตรมาสท่ี 1 ประจ้าปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 กปพ. ได้จัดให้มีระบบการควบคุมภายใน เพ่ือให้มีสภาพแวดล้อมการควบคุมภายในท่ีครบถ้วนเพียงพอ ประกอบด้วย 

ระบบข้อร้องเรียน การสอบทานความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และการก้าหนดขอบเขตระดับอ้านาจในการอนุมัติต่างๆ

-15.19 

1.23

30-Dec-22 0.5 TB23705A

0.98

Corp Bond

4.23

-0.72

-18.33

3.12      

18.04

-19.26 

30-Nov-22 25 LBA476A

11.46 8.94

-11.31

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล

    คณะท้างานเพ่ือช่วยปฏิบัติงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือการปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ (คณะท้างานฯ) ได้ก้าหนดตัวช้ีวัดการประเมินผลการด้าเนินงาน

รายบุคคล (Key Performance Indicator : KPI) รอบท่ี 1 ประจ้าปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 (1 ตุลาคม 2565 – 31 มีนาคม 2566) ในคราวประชุมคณะท้างานฯ คร้ังท่ี 10/2565 

เม่ือวันท่ี 27 ตุลาคม 2565 โดยก้าหนดตัวช้ีวัดผลการปฏิบัติงานรายบุคคลตามภารกิจหลักท่ีได้รับมอบหมาย แบ่งเป็น 8 ด้าน ได้แก่ 1) ด้านการบริหารจัดการลงทุน 2) ด้านก้ากับติดตามการลงทุน 

3) ด้านการบัญชี 4) ด้านพัสดุ 5) ด้านบริหารงานทรัพยากรบุคคล 6) ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศ 7) ด้านกฎหมาย และ 8) ด้านการเงิน/งบประมาณ/บริหารงานท่ัวไป ดีกว่าเป้าหมายท่ีก้าหนดไว้ 

ครบถ้วนทุกแผนปฏิบัติการฯ และมีการจัดท้ารายงานตามแผนปฏิบัติการฯ ท่ีครอบคลุมถึงองค์ประกอบต่างๆ อย่างครบถ้วน

6.323%

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding

NR Holding Weekly

Source : ThaiBMA (As of December 23rd, 2022)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ
และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

1,059,814

SOE Bond

BOT Bond

TOTAL

รายงานผลการด าเนินงาน

3. การตรวจสอบภายใน

   กปพ. ได้เข้าประชุมปิดการตรวจสอบภายใน ประจ้าไตรมาสท่ี 1 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 กับคณะอนุกรรมการตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบภายใน เพ่ือพิจารณาผลการตรวจสอบ

การด้าเนินงานด้านการเงินและบัญชี การประเมินระบบควบคุมภายใน และการบันทึกบัญชีและข้อมูลท่ีเก่ียวข้องผ่านระบบการบริหารการเงินการคลังภาครัฐแบบอิเล็กทรอนิกส์ (Government

 Fiscal Management Information System : GFMIS) และระบบบริหารจัดการเงินนอกงบประมาณ (Non-Budgetary Management System : NBMS) โดยผลการสอบทานพบว่า 

รายงานการเงิน การปฏิบัติงานด้านการเงินและบัญชี และการบันทึกข้อมูลเข้าสู่ระบบ GFMIS ระบบ NBMS มีความถูกต้อง ครบถ้วน ปฏิบัติตามกฎหมาย ระเบียบท่ีเก่ียวข้องของ กปพ. และ

เป็นไปตามระยะเวลาท่ีก้าหนด การใช้จ่ายเงินเป็นไปตามแผนการใช้จ่ายท่ีได้รับอนุมัติประจ้าปีงบประมาณ พ.ศ. 2565 และระบบการควบคุมภายในเป็นไปตามหลักเกณฑ์กระทรวงการคลัง

ว่าด้วยมาตรฐานและหลักเกณฑ์ปฏิบัติการควบคุมภายในส้าหรับหน่วยงานของรัฐ พ.ศ. 2561 โดยมีความเพียงพอและเหมาะสม

1. รายงานผลการลงทุนเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB22DA

    ในไตรมาสท่ี 1 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 (1 ตุลาคม – 31 ธันวาคม 2565) กองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือการปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ (กปพ.) 

ได้รับเงินจากกระทรวงการคลัง (กค.) โดยส้านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) ซ่ึงเป็นเงินกู้ล่วงหน้าเพ่ือปรับโครงสร้างหน้ี (Pre – Funding) พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB22DA ครบก้าหนดไถ่ถอน

วันท่ี 17 ธันวาคม 2565 รวมวงเงิน 77,834,405,889.69 บาท

      1) การบริหารจัดการเงินลงทุน และผลการลงทุน 

      คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติเห็นชอบให้ กปพ. ฝากเงินจ้านวน 57,464,450,475.60 บาท และมอบหมายให้ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน

 กสิกรไทย จ้ากัด (บลจ. กสิกรไทย) บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ้ากัด (มหาชน) (บลจ. กรุงไทย) บริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ้ากัด (บลจ. ไทยพาณิชย์) 

และบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงศรี จ้ากัด (บลจ. กรุงศรี) บริหารจัดการจ้านวน 20,369,955,414.09 บาท โดยเม่ือส้ินสุดการลงทุน ณ วันท่ี 16 ธันวาคม 2565 

กปพ. ได้รับผลตอบแทนจากการฝากเงินรวมจ้านวน 121,109,553.54 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.93 ต่อปี และได้รับผลตอบแทนจากการบริหารเงินของผู้บริหารสินทรัพย์รวมจ้านวน

20,016,339.37 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.91 ต่อปี รวมเป็นเงินจ้านวน 141,125,892.91 บาท คิดเป็นผลตอบแทนเฉล่ียร้อยละ 0.93 ต่อปี ซ่ึงสูงกว่าตัวเทียบวัดท่ีร้อยละ 0.87 ต่อปี 

จ้านวน 6 Basis Points โดย บลจ. กสิกรไทย ได้รับผลตอบแทนสูงสุดท่ีร้อยละ 0.97 ต่อปี และ บลจ. ไทยพาณิชย์ ได้รับผลตอบแทนต้่าสุดท่ีร้อยละ 0.86 ต่อปี 

      2) การก ากับติดตามการลงทุน

      ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 4 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก้าหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูงมากกว่าร้อยละ 60 ลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนน้อยกว่าร้อยละ 40 

ของมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน ฝากเงินไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: NAV) และไม่เกิด Investment Breach และ Technical Breach มีการประสานงานท่ีดี

และจัดส่งรายงานให้ กปพ. ได้ทันตามก้าหนดเวลา

      3) การคืนเงินต้นและผลตอบแทน

กปพ. ได้ส่งคืนเงินต้นให้กับกระทรวงการคลังแล้ว จ้านวน 77,834,405,889.69 บาท เม่ือวันท่ี 19 ธันวาคม 2565 ส้าหรับผลตอบแทนจ้านวน 146,918,032.68 บาท อยู่ระหว่างรอช้าระ

ค่าธรรมเนียมการจัดการของผู้บริหารสินทรัพย์และค่าธรรมเนียมในการบริการของผู้รับฝากทรัพย์สินในเดือนมกราคม 2566 และรอส่งคืนผลตอบแทนหลังหักค่าธรรมเนียมให้แก่

ส้านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ เพ่ือน้าไปช้าระดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนจากการปรับโครงสร้างหน้ีล่วงหน้าต่อไป
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4. การบริหารจัดการสารสนเทศ

    กปพ. ได้ด้าเนินการส้ารวจความพึงพอใจของผู้บริหาร ผู้ใช้บริการภายในและผู้ใช้บริการภายนอกท่ีมีต่อระบบการบริหารจัดการด้านเทคโนโลยีสารสนเทศของ กปพ. เพ่ือประเมินผลลัพธ์

การใช้ระบบการบริหารจัดการสารสนเทศในการสนับสนุนการตัดสินใจของผู้บริหารและเพ่ิมประสิทธิภาพการปฏิบัติงานและอ้านวยความสะดวกต่อผู้ใช้บริการท้ังภายในและภายนอก 

โดยจากผลการส้ารวจพบว่า ผู้บริหาร ผู้ใช้บริการภายในและผู้ใช้บริการภายนอกของ กปพ. มีความพึงพอใจในระดับ “พอใจมากท่ีสุด” หรือคิดเป็นร้อยละ 94.69 ต่อระบบการบริหารจัดการ

สารสนเทศของ กปพ. โดยมีข้อเสนอแนะให้มีการพัฒนากระบวนการท้างานให้รวดเร็วและทันสมัยสอดคล้องกับเคร่ืองมือท่ีมีอยู่ในปัจจุบัน
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