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As of Sep 25th, 2023

As end of Q4/FY2023

วงเงินท่ีได้รับ 

(ล้านบาท)

เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด 

(79.24 : 20.76)

เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด 

(79.33 : 20.67)

เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด 

(79.20 : 20.80)

เป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด 

(79.36 : 20.64)

ในวันท่ี 21 กันยายน พ.ศ. 2566 ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) สร้างความประหลาดใจต่อตลาดการเงินในวันน้ี โดยมีมติ 5-4 ประกาศคงอัตราดอกเบ้ียท่ีระดับร้อยละ 5.25 สวนทางนักวิเคราะห์ท่ีคาดว่า BoE จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียร้อยละ 0.25 

สู่ระดับร้อยละ 5.50

ในวันท่ี 22 กันยายน พ.ศ. 2566 ธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) มีมติคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายพิเศษ (Ultra-loose Policy) โดยคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดับร้อยละ -0.1 และคงอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญ่ีปุ่นประเภทอายุ 10 ปี

ไว้ท่ีราวระดับร้อยละ 0 ซ่ึงสะท้อนให้เห็นว่า BOJ มีความกังวลเก่ียวกับความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจท้ังภายในประเทศและท่ัวโลก

KBANK (10.01%)

ICBCTL (4.94%)

UOBCAP (2.90%)

TLT (1.23%)

PTTC (0.77%)

HLTC (0.39%

KCC (0.37%)

ตราสารหน้ีท่ีลงทุน

-  ร้อยละ 68.96 ครบก าหนดภายใน

ระยะเวลาการลงทุน

-  ร้อยละ 31.04 มีอายุคงเหลือเกินกว่า

ระยะเวลาการลงทุน

ตราสารหน้ีท่ีลงทุน

-  ร้อยละ 66.07 ครบก าหนดภายใน

ระยะเวลาการลงทุน

-  ร้อยละ 33.93 มีอายุคงเหลือเกินกว่า

ระยะเวลาการลงทุน

ผลการด าเนินงาน
LB23DA LB246A

1. Interest Rate Risk
ระหว่าง 0.24 ถึง 0.35 ปี ระหว่าง 0.47 ถึง 0.56 ปี

ร้อยละ 0.00 ถึง 0.10 ต่อปี ร้อยละ 0.01 ถึง 0.22 ต่อปี

24.61 -8.31%
PRECIOUS METALS (USD)

24,919.31              

การลงทุนในตราสารหน้ีต่างประเทศมีการปิดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ านวนปิดความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน (Fully Hedged)

ผู้บริหารสินทรัพย์บริหารจัดการการลงทุนเป็นไปตามท่ี กปพ. ก าหนด

ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 3 ราย มีการประสานงานกับ กปพ. เป็นไปอย่าง

เรียบร้อยดีและมีการให้ข้อมูลหรือส่งรายงานตามก าหนดเวลา

21-ก.ค.-66 329 วัน

Investment Framework

0.55 European Interest Rate (ECB) 4.50% 2022 2.60 SET

S&P500

GOLD

4.41%

OIL (USD/Barrel)

1,937.10

WTI 69.75

ประเภทความเส่ียง

Name

Public Debt Restructuring and Domestic Bond Market Development Fund

 HighLights Contact : Bond Market Development Bureau  (02-271-7999)

ในวันท่ี 20 กันยายน พ.ศ. 2566 ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้าช้ันดี (LPR) ประเภท 1 ปีท่ีระดับร้อยละ 3.45 และคงอัตราดอกเบ้ีย LPR ประเภท 5 ปีไว้ท่ีระดับร้อยละ 4.20 หลังจากท่ีประกาศคงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้

ระยะกลาง (MLF) ระยะ 1 ปีซ่ึงเป็นอัตราดอกเบ้ียนโยบายของจีนไว้ท่ีระดับร้อยละ 2.5 เม่ือวันท่ี 15 กันยายน ท่ีผ่านมา September 25, 2023
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INT'L RESERVE THAI (b.USD) 247.56
Inflation Rate Policy Rate GDP Growth

Source : BOT As of Aug 2023

(%) EQUITIES

4.62% Next Meeting: 27 Sep 2023 2.6 2.5-3.0

2023 FTSE100

Inflation Rate YoY(%) MoM(%) American Interest Rate  (Fed) 5.50%

Forecast 1.0 - 2.0 Japanese Interest Rate  (BoJ) -0.10% 2023 2.70 NIKKEI

Index
Headline Inflation 1,485.32
Core Inflation 0.79 0.02 British Interest Rate  (BoE) 5.25%

0.88

2021 1.50

DJIA 33,714.71

HSI 18,794.13
Thai Policy Interest Rate GDP Forecast

DAX 15,813.06
4,328.82

-584.41

-690.10

-71.60

Change(Wk)

JPY

USD 36.16

Avg. Selling Rate YTD
2.25%

2022

Exchange Rate

Currency

(THB) 2.6

38.67

-134.90

Last Update: Aug 2023

GBP 44.50 6.19% 2.6 3.5 BRENT

EUR

3.6

74.70
-1.44

1.75

7,453.58

CNY 5.00 -1.24%

ผลการลงทุนท่ีผ่านมา

SILVER 22.96 -1.03

-23.60

Investment Preformance

As of Sep 25th, 2023

4. Liquidity Risk ลงทุนในตราสารท่ีอายุใกล้เคียงกับระยะเวลาการลงทุน

25,000.00    25,015.66              

คุณภาพการบริการ

   Technical Breach สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง : หลักทรัพย์อ่ืน

= 60:40 (เกิดจากการเปล่ียนแปลงของตลาด)

การบริการ

   Investment Breach

        การลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีอายุคงเหลือเกินกว่าอายุกองทุนคือตราสารหน้ี

ท่ีออกหรือค้ าประกันโดยกระทรวงการคลัง ตราสารหน้ีท่ีออกโดย

ธนาคารแห่งประเทศไทย รวมท้ังตราสารหน้ีเอกชนท่ีมีสภาพคล่องสูง 

ซ่ึงผู้บริหารสินทรัพย์ได้จัดท าแผนการเตรียมสภาพคล่องเสนอต่อ

คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนให้ความเห็นชอบแล้ว

23-มิ.ย.-66
18-ส.ค.-66 119 วัน 25,000.00    

14-ก.ค.-66 336 วัน 30,000.00    

ตราสารหน้ีต่างประเทศ

175 วัน 42,000.00    

ตราสารท่ีผู้บริหารสินทรัพย์ลงทุน (LB246A)

หลักทรัพย์ม่ันคงสูง (>60) หลักทรัพย์อ่ืนท่ีได้รับ

การจัดอันดับสูงสุด (<40)ตราสารหน้ีในประเทศ ตราสารหน้ีต่างประเทศ ฝากเงิน

     1.2 Absolute VaR Limit

     1.1 Portfolio Duration เบ่ียงเบนจาก Benchmark (0.33) ไม่เกิน + 0.50 ปี 

เบ่ียงเบนไม่เกิน = 0.99 ปี

2. Foreign Exchange Rate Risk

Compliance กรอบสัดส่วนการลงทุน ผลการด าเนินงาน

คุณภาพประสานงาน, ความตรงต่อเวลาในการส่งรายงาน

หรือให้ข้อมูล

สัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูง : หลักทรัพย์อ่ืน

= 60:40 (เกิดจากการลงทุน)

ไม่เกินร้อยละ 0.50 ต่อปี

ฝากเงิน
หลักทรัพย์ม่ันคงสูง (>60) หลักทรัพย์อ่ืนท่ีได้รับ

การจัดอันดับสูงสุด (<40)

สัดส่วนการลงทุนของเงิน Pre-funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB23DA และ LB246A

ระยะเวลา วงเงินตาม

แผน 

(ล้านบาท)

วันท่ีเงินเข้า

(LB23DA)

37,399.32              

32,698.81

-59.89

Source : Bloomberg

3. Credit Risk

-1,118.76

-298.26

ผลการด าเนินงานเกณฑ์การให้บริการ

● Issuer Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV (ยกเว้นตราสารหน้ี

ท่ีออกหรือค้ าประกันโดยกระทรวงการคลัง)

● Counter Party Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV

● Country Limit ไม่เกินร้อยละ 30 ของ NAV

20,196.49              

วงเงินท่ีได้รับ 

(ล้านบาท)

กรอบหลักเกณฑ์การบริหารความเส่ียง

วันท่ีเงินเข้า

(LB246A)

ระยะเวลา วงเงินตาม

แผน 

(ล้านบาท)

GHB (3.72%)

HSBC (0.04%)

ตราสารท่ีผู้บริหารสินทรัพย์ลงทุน (LB23DA)

ตราสารหน้ีในประเทศ

ในวันท่ี 21 กันยายน พ.ศ. 2566 คณะกรรมการก าหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันท่ีระดับร้อยละ 5.25 - 5.50 ในการประชุมวันน้ี ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดในรอบ 22 ปี

CBF (35.09%)

CB (10.57%)

TB (4.75%)

BOT (2.27%)

BOC SYD (20.91%)

BOC TOK (5.99%)

HSBC (0.01%) ICBCTL (9.01%)

PAMCO (5.27%)

CIMBT (5.55%)

TLT (0.13%)

CBF (40.75%)

CB (9.17%)

BOC ABU DHA (17.26%)

BOC SYD (8.41%)

                
            

1.                     2.                 3.                    (Benchmark)

4.                       5.                 6.                  
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2.                                                                      

3.                                                      
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Public Debt Restructuring Quarterly Report

Public

ผลการก ากับการบริหารความเสี่ยงการลงทุนจากการ Pre – Fundingกรอบแนวทางและเครื่องมือในการบริหารความเสี่ยง

กลยุทธ์การลงทุนส าหรับเงิน Pre-Fundingกระบวนการบริหารจัดการลงทุน

                               (Interest Rate Risk)
• Portfolio Duration              Duration                        + 0.5   
• Absolute VaR Limit         0.5%                Delta-normal method                  99% 
• Security Maturity              

                                 (Foreign Exchange Rate Risk)
•                                        (Fully Hedged)

                       (Credit / Counterparty Risk)
• Issuer Limit               30                                  (NAV) 
• Counterparty Limit               30                                 
• Country Limit               30                                  
                                                              Fully Hedged                    

           30        Mark to Market)
•                                                                                                 

                           (Liquidity Risk)
●           Maturity Matching         
●                                                                 LB      BOT Bond                 
                    T-Bills, C-Bills         
●                                   LB T-Bills BOT Bond     C-Bill             Maturity Matching
                                                                                

                    79.58%

               20.42%

            ฐ   

               

พันธบัตรรุ่น LB23DA ณ วันที่ 30 กันยายน 2566
วงเงินบริหารจ านวน 62,318,628,870.70 บาท
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิจ านวน 62,586,787,732.36 บาท

                    

               

ฝ      

                    79.36%

               20.64%

AM        (LB23DA)

พันธบัตรรุ่น LB246A ณ วันที่ 30 กันยายน 2566
วงเงินบริหารจ านวน 45,212,152,384.28 บาท
มูลค่าสินทรัพย์สุทธิจ านวน 45,355,036,438.27 บาท

AM        (LB246A)



 

Source : PDMO as of Jul 2023 Source : PDMO  as of July 2023

 

T-Bill -2.43 

Bond -1.23 

Bond 11.95

Bond -4.43 

T-Bill -3.31 

Bond 6.61

Bond -10.42 

T-Bill 3.24

T-Bill 1.35

Bond 1.88

Bond -1.56 

T-Bill 3.77

Bond -2.11 

Bond 11.86

Bond 3.73

T-Bill 10.46

Bond 17.32

Bond 14.96

Bond 12.09

T-Bill 8.17

G : Greenshoe option O:  Overallotment

Source : BOT as of Sep 2023

Source : ThaiBMA as of Sep 2023 Source : ThaiBMA as of Sep 22nd,2023

*Use holding data calculated base on par value and including BOT reconciliation

Source : ThaiBMA  & Financial Times

61.69%

25-Sep-23

 - Foreign

GOVT 8,875,162.940 81% 427,249.44

2.25

Debt to GDP =

 - Domestic 8749026.58

10,972,094.030 100% 598,156.44

126136.36 1% -5,506.65 

FIDF 654926.5 6% -17,687.00 

500416.14 5%

223506.93 2% -24,601.56 

 - G

-

40,000        

LB526A

10%

574752.62

25,000        

4,700         

-7.05 

1.14                           

88,323.79

-10.82

1.72                           -

1.54                           

1.85                           0.5 TB24103A 40,000            40,000             

30,000             30,000        - 2.21                           -

4. การบริหารจัดการสารสนเทศ

    กปพ. ได้ด าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านดิจิทัลประจ าปีงบประมาณ พ .ศ. 2566 โดยมีผลการด าเนินงานดังน้ี

SOE Bond

Issuer

809

58,643BOT Bond

GOVT Bond

NR Holding Weekly

2. การบริหารความเส่ียงและควบคุมภายใน

    กปพ. ได้จัดให้มีระบบการควบคุมภายใน เพ่ือให้มีสภาพแวดล้อมการควบคุมภายในท่ีครบถ้วนเพียงพอ ประกอบด้วย ระบบข้อร้องเรียน การสอบทานความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 

การก าหนดขอบเขตระดับอ านาจในการอนุมัติต่างๆ และการร้องเรียนการทุจริตและประพฤติมิชอบ โดยมีรายละเอียดผลการปฏิบัติงานควบคุมภายในปรากฏตามตาราง

202

Non-Resident Holding (THB Million)

       นอกจากน้ี ในปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 กปพ. สามารถด าเนินการตามแผนบริหารความเส่ียงและควบคุมภายในประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 ได้ร้อยละ 100 และสามารถควบคุมทุกปัจจัยเส่ียง

ให้มีความเส่ียงระดับปานกลาง ซ่ึงเป็นระดับความเส่ียงท่ียอมรับได้

10,972,094.03 THB Mil.

Oustanding Debt      (THB Mil.) %
Chg. from Sep-19

-

30,000             30,000        

(THB Mil.)

80% 432,756.09

Debt Prefunding 82076 1% 38,930.00

SOE

Bond Market Cap. Size 

 - NG

Others 61,252.900

Total

Source : BOT as of July 2023

-

5-Jul-23

12-Jul-23

15 ESGLB376A

12-Jul-23

25,000            

- 1.98

6,400         7,000               

25,000        25,000             

TB24131A

30

40,000             

50               3.31                           

20,000             

20,196             20,196        30,000            

7,000              7,000               6,950         

2.34                           -1.2320,000            19,850        150             -2.23 - 2.84

Max.

(bps)

Min.

(bps)

-

Spread

(bps)

T-bills and GOVT Bond Auction Schedule Q4/FY2023

3-Jul-23

7.25

1.96

2.25

1.95

-7.93 

16.59

-10.81 

3.19

3.19 -5.83 

2.39

-6.76 -1.33

- 3.52                           - 2.39

7,000              

0.5 TB24327A 30,000            30,000             30,000        

-0.64 

23,000             22,440        

3.51 5.677,000               

5.89

7.31

Spread over T-1

119,535.55

Bond Market Data

5%

SFIs

NCB

(THB Mil.)

BCR G/O AAY

(%)

1,075,168.760

THB Mil.16,527,538

Public Debt GOVT Bond GOVT Debt Portfolio  
Classified by Type of Investors

1% 54,730.01

31,211.76

-3.46

-

3.21

600             

- 1.60                           -

4.39                           -

-4.32

5.05

- 0.99                           

-

10.52

-5.90

40,000        

PUBLIC DEBT DATA

17-Jul-23 0.5 TB24117A

25 LBA476A

19-Jul-23 5 LB293A

23,000            

19-Jul-23

27-Jul-23 30,000            

11-Aug-23 0.5 TB24214A 30,000            

7,000              

0.5

40,000            

% Share of Thai Bond Market Cap.

Non-Residence Holding

6-Sep-23 25

7,000         

22,900        

0.001%

0.005%

0.364%

5.844%941,730

23,000             23-Aug-23 10

13-Sep-23 3 LB273A 25,000            

13-Sep-23

5,000              5,000               

11-Sep-23 0.5

TB24228A

-7.84

-1.22 

-9.56 

20-Sep-23 10 LB336A 9.76

30,000            

2.77-100             

23,000            

-

2 LB273A

30 LB256A

23-Aug-23 50 LB726A

25,000             

1.04                           -

รายงานผลการด าเนินงาน ไตรมาสท่ี 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2566

5. การบริหารทรัพยากรบุคคล

    กปพ. ได้ด าเนินการตามแผนปฏิบัติการด้านการบริหารทรัพยากรบุคคลประจ าปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 (แผนปฏิบัติการ) ได้ร้อยละ 100 โดยมีผลการด าเนินงานครบถ้วน

ทุกแผนปฏิบัติการฯ และมีการจัดท ารายงานตามแผนปฏิบัติการฯ ภายใต้องค์ประกอบต่างๆ อย่างครบถ้วน

Source : ThaiBMA (As of September 22nd, 2023)

รายงานผลการด าเนินงานของกองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ

และพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ

3. การตรวจสอบภายใน

   กปพ. ได้เข้าประชุมปิดตรวจสอบภายใน ประจ าไตรมาสท่ี 4 ปีงบประมาณ พ.ศ. 2566 กับคณะอนุกรรมการตรวจสอบและหน่วยตรวจสอบภายใน เพ่ือพิจารณาผลการตรวจสอบด้านการลงทุนและ

การบริหารทรัพยากรบุคคล โดยผลการสอบทานพบว่า ผลการบริหารจัดการลงทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน กรอบการลงทุน กลยุทธ์การลงทุน รวมท้ังหลักเกณฑ์และวิธีการน าเงินไปลงทุน 

หรือหาผลประโยชน์ท่ีก าหนด และการบริหารทรัพยากรบุคคลเป็นไปตามหลักเกณฑ์การประเมินผลการด าเนินงานทุนหมุนเวียนของกรมบัญชีกลางประจ าปีบัญชี 2566

1. รายงานผลการลงทุนเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น  LB23DA และ LB246A

     1.1 รายงานผลการลงทุนเงิน Pre – Funding พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB23DA และ LB246A

           พันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB23DA จะครบก าหนดไถ่ถอนวันท่ี 17 ธันวาคม 2566 จ านวน 123,670,000,000.00 บาท โดยส านักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) วางแผน Pre – Funding วงเงินประมาณ 

62,000,000,000.00 บาท ซ่ึงได้ส่งมอบเงินจากการ Pre - Funding ให้กองทุนบริหารเงินกู้เพ่ือการปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะและพัฒนาตลาดตราสารหน้ีในประเทศ (กปพ.) บริหารจัดการลงทุน 

จ านวน 2 งวด วงเงินรวม 62,318,628,870.70 บาท และพันธบัตรรัฐบาลรุ่น LB246A จะครบก าหนดไถ่ถอนวันท่ี 17 มิถุนายน 2567 จ านวน 205,433,000,000.00 บาท โดย สบน. วางแผน Pre – Funding 

วงเงินประมาณ 45,000,000,000.00 บาท ซ่ึงได้ส่งมอบเงินจากการ Pre - Funding ให้ กปพ. บริหารจัดการลงทุน จ านวน 2 งวด วงเงินรวม 45,212,152,384.28 บาท ท้ังน้ี ส่วนท่ีเหลือ 

สบน. จะท าการกู้เงินเพ่ือน ามาปรับโครงสร้างหน้ีในวันท่ีพันธบัตรครบก าหนด (Back-to-Back) และ/หรือ Pre – Funding ต่อไป

           1) การบริหารจัดการเงินลงทุนและผลการลงทุน

               คณะอนุกรรมการด้านการลงทุนมีมติเห็นชอบให้มอบหมายให้ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 3 ราย ได้แก่ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กสิกรไทย จ ากัด (บลจ. กสิกรไทย) บริษัทหลักทรัพย์

               จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (บลจ. กรุงไทย) และบริษัท หลักทรัพย์จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จ ากัด (บลจ. ไทยพาณิชย์) บริหารจัดการท้ังจ านวนในสัดส่วนท่ีเท่ากัน

           2) การก ากับติดตามการลงทุน

               ผู้บริหารสินทรัพย์ท้ัง 3 ราย มีสัดส่วนการลงทุนเป็นไปตามกรอบท่ี กปพ. ก าหนด โดยลงทุนในหลักทรัพย์ม่ันคงสูงมากกว่าร้อยละ 60 ลงทุนในหลักทรัพย์อ่ืนน้อยกว่าร้อยละ 40 

               ของมูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุน ฝากเงินไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value: NAV) และไม่เกิด Investment Breach และ Technical Breach รวมท้ังยังมี

               การประสานงานท่ีดีและจัดส่งรายงานให้ กปพ . ภายในก าหนดเวลา
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